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Kennzahlen des wind 7-Konzerns

[Ergebnis- und Bilanzkennzahlen vor 2016 nur fiir Einzelabschluss wind 7 AG verflighar)
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Umsatzerlose (TE) 6.941 7.641 6.740 5.786 4745 4522 4270 3.676
davon
Transaktionen (TE) 0 0 0 2 125 274 622 1.404
Stromproduktion (TE) 1276 1.286 1299 1558 1202 1341 1357 983
Betrieb und Service (TE) 5.258 5.685 4929 4168 3.356 2721 2143 1169
Sonstige Umsatze (TE) 408 670 513 18 61 187 148 110
i I
;E::J:}rgebnis vor Ertragsteuern und e) =78 o 2
EBT (Ergebnis vor Ertragsteuern) (TE) -793 -1.442 -307
lahresiberschuss/Fehlbetrag (TE) -686 -1.471 -306
Ergebnis pro Aktie (€)* -0,62 -1,34 -0,28
31.12.2048 31222047 31.12 2046 3112304544 31123014 31.12.3013 31123012 31422011
Bilanzsumme (TE) 11.045 12.787 135458 15.862
Eigenkapital (T€) 4418 5.104 6575 5.381
Eigenkapitalguote (%) 40,01 39,91 48,53 43,38
Eigenkapital pro Aktie (€)* 402 464 5,98 6,25
::Ltl_axr:}:r:;rnzm{izﬂ;::;mm ums 51 52 47 39 36 34 35 13
* Bezogen auf die am Ende des Zeitraums vorhandene Aktienanzahl
** Bei den Bilanzkennzahlen auf den 31.12 2015 wurden die Zahlen der Ergffnungsbilanz auf den 1.01 2016 verwendet
Umsatzerlase von Einzelgesellschaften (StiegeWind 2012 inkl. EVO Windtechnik GmbH)
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
wind 7 Aktiengesellschaft (TE) 1827 2.054 2364 2537 4551 1891 1989 2.669
StiegeWind GmbH (TE) 4797 5.283 4.508] 3.456 2682 2.088 1191 125
Stmmprodulrrinn |H|'rrberw:il:rub'.'.u'zuu. Worms bis 972013, Trennewurth ab 102043, Ausieben bis 8/2010; Torremeju bis 6."2I'lﬂ|
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Torremejia (Spanien) (MWh) 0 0 0 1.046 1.976 2.108 2.163 2.109
Firstenwalde (MWh) (MWh) 271 237 253 276 256 205 0 0
Giengen (MWh) {MWh) 999 930 918 0 0 0 0 0
Jibek (MWh) {MWh) 13 12 12 13 13 11 2 0
Worms (MWh) {Mwh) 0 0 0 0 0 1.570 1.967 507
Photovoltaik Gesamt (MWh) 1283 1.178 1.184 1.334 2.246 3.895 4,132 2,716
Photovoltaik Konzernumsatz (T€) 323 297 298 530 1.004 1.309 1.357 993
St Wendel (Mwh) 3.884 3.605 4391 5371 0 0 0 0
Hinterweiler (MWh) 2498 2613 2.085 1361 0 0 0 0
Trennewurth 1 & 2 {MWh) 3.527 3727 2.625 3.981 1987 37l 0 0
Ausleben (Mwh) 0 0 0 0 0| 0 0 0
Wind Gesamt (MWh) 9.910 9.945 9.111 10.713 1.987 371 0 0
Wind Konzernumsatz (T€) 953 989 1.001 1.067 10 32 0 0
Gesamt (Wwh) 11.193 11.123 10.295 9.156 4,233 4,266 4,132 2.716
Stromproduktion Konzernumsatz (TE) 1.276 1.286 1.299 1.598 1.202 1.341 1.357 993
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Eckernférde im Juni 2019

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
ich freue mich, Sie an dieser Stelle in meiner Funktion als Vorstandin der wind 7 AG begriiRen zu dirfen.

Anfang des Jahres habe ich diese Aufgabe von Herrn Uwe Hemmer Gbernommen. Herr Hemmer lenkte die
Geschicke der wind 7-Gruppe eineinhalb Jahre als Interimsmanager.

Das Geschiftsjahr 2018 war wieder von einer Reihe wesentlicher Anderungen fiir den wind 7-Konzern geprégt:

Im Februar des Jahres 2018 erwarb die Naturstrom AG 37.5 % der Anteile an unserer Tochtergesellschaft, der
StiegeWind GmbH. Durch diesen Schritt konnten die Verluste in der wind 7 Gruppe reduziert werden. Gleich-
zeitig hat die StiegeWind damit einen stabilen Mitgesellschafter erhalten, der das Servicegeschaft als langfristi-
ges und nachhaltiges Geschaft verfolgt.

Auf der Hauptversammlung im Sommer 2018 wurden eine kurzfristige Kapitalerh6hung und ein genehmigtes
Kapital in Hohe von 50 % des Eigenkapitals beschlossen. Wahrend des sehr knappen Fensters fiir die kurzfristi-
ge Kapitalerhohung konnten keine Mittel akquiriert werden. Das beschlossene genehmigte Kapital kann noch

bis 24.07.2023 gezeichnet werden.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres 2018 hat sich gegeniliber dem Jahr 2017 wieder verbessert, der Verlust wurde
mehr als halbiert. Leider ist die wind 7-Gruppe damit noch lange nicht in der Gewinnzone.

Die Verluste in den beiden wichtigsten Gesellschaften, der wind 7 AG und der StiegeWind GmbH, resultieren
nach wie vor aus der Neuausrichtung beider Gesellschaften.

Insgesamt konnte das Ergebnis des wind 7 Konzerns auf einen Verlust von 0,68 Mio. € reduziert werden.

Die im Sommer 2017 eingeleiteten Schritte zur Sanierung und Restrukturierung sowohl der wind 7 AG als auch
der Tochterfirma StiegeWind GmbH wurden und werden fortgefiihrt.

Ich freue mich, Sie auf der Hauptversammlung am 28. Juni 2019 begriiRen zu kénnen.

Mit den besten GriiRen aus Eckernférde

Elke Hanel
Vorstandin
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Bericht des Aufsichtsrates zum Geschaftsjahr 2018

Liebe Aktionadrinnen und Aktiondre, sehr geehrte Damen und Herren,

das Geschéftsjahr 2018 war wie im Vorjahr gepragt durch strategische wie operative Herausforderungen in der
wind 7 AG und ihrer wichtigsten Tochtergesellschaft StiegeWind GmbH.

Im Eigenkapital sowohl der wind 7 AG als auch der StiegeWind GmbH ergaben sich im Geschéftsjahr Verande-
rungen.

Aufgrund Beschlusses der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 wurde der Jahresabschluss auf den 31.12.2017
festgestellt, dies war verbunden mit einem Kapitalschnitt auf nunmehr 5.500.550 EURO. Mit Eintragung der
Beschliisse in das Handelsregister am 04.09.2019 2018 wurde dieses wirksam.

Bereits zuvor ist die Beteiligung der NATURSTROM AG in Hohe von 300.000, - EUR an der StiegeWind zu der in
der Gesellschafterversammlung vom 22.12.2017 beschlossenen Kapitalerhéhung um diesen Betrag auf nun-
mehr 800.000, - EUR mit Eintragung in das Handelsregister vom 06.02.2018 vollzogen worden.

Tatigkeitsschwerpunkte

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens umfassend beraten und
seine Geschaftsfihrung liberwacht. Der Aufsichtsrat befasste sich hierbei eingehend mit der Lage und Entwick-
lung der Gesellschaft unter Einbeziehung ihrer wichtigen Tochtergesellschaft StiegeWind GmbH. Die Beratun-
gen erstreckten sich sowohl auf die aktuelle wirtschaftliche Lage der Gesellschaft sowie ihre Beteiligungsunter-
nehmen als auch auf mitunter kurzfristig zu treffende Entscheidungen wie auch die langerfristigen Entwick-
lungsoptionen.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat sowohl schriftlich als auch miindlich Bericht tiber die Geschaftsentwicklung
und Fragen von grundsatzlicher Bedeutung erstattet. Stets bestand Gelegenheit, diese Berichte mit dem Vor-
stand zu erortern. Dariber hinaus wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrates zwischen den Sitzungen vom Vor-
stand Uber wichtige Entwicklungen und anstehende Entscheidungen informiert.

Der Aufsichtsrat hielt in 2018 sechs formelle Sitzungen ab, bei denen teilweise nicht alle Mitglieder des Auf-
sichtsrates personlich anwesend waren, sondern Uber Telefon hinzugeschaltet wurden, des Weiteren mehrere
Sitzungen in Form von Telefonkonferenzen, auf denen auch Beschliisse getroffen wurden.

In den Sitzungen wurde jeweils durch den Vorstand die laufende Geschaftsentwicklung eingehend erlautert
und Handlungsoptionen analysiert und seitens des Aufsichtsrates die Zustimmung zu einzelnen Geschaftsvor-
gangen geprift, beraten und entschieden. Stets wiederkehrende Themen jeder einzelnen Aufsichtsratssitzung
waren:

= der Geschéftsverlauf, die kurzfristige Erfolgsrechnung und die rollierende Liquiditatsplanung und -
steuerung

= die Auftrags- und Personalentwicklung

= die wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligungsgesellschaften, insbesondere der StiegeWind GmbH

= die Erdrterung aktueller Projekte und durchgefiihrter Malnahmen in einzelnen Geschaftsfeldern so-
wie strategische Uberlegungen zur weiteren Entwicklung der Gesellschaft und der Gruppe.
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In der Sitzung am 25. April in Hamburg befasste sich der Aufsichtsrat vor allem mit den Jahresabschliissen 2017
der wind 7 AG und der Tochtergesellschaften. Der Bericht des Wirtschaftspriifers wurde zur Kenntnis genom-
men, ebenso der Jahresabschluss der StiegeWind. Der Jahresabschluss der wind 7 AG wurde wie auch im wei-
teren Verlauf die ordentliche Hauptversammlung ausfiihrlich besprochen. Wie angesichts der hohen Verluste
zukinftig noch neues Kapital eingeworben werden kann, was als notwendige Basis fiir eine Weiterentwicklung
der Gesellschaft angesehen wird, wurde beraten. Es bestand Einigkeit, dass dieses ohne Kapitalschnitt nicht
moglich sein werde. Insofern wurde beschlossen, den Jahresabschluss in diesem Jahr durch die Hauptversamm-
lung feststellen zu lassen und dieser in Verbindung damit die Durchfiihrung einer Kapitalherabsetzung zum
Ausgleich von Verlusten vorzuschlagen.

In der telefonischen Sitzung am 15. Mai wurde der finale Jahresabschluss erlautert und die anstehende Haupt-
versammlung erneut besprochen. Die endgiiltige Tagesordnung wurde gemeinsam mit dem Vorstand festge-
legt und die Vorschlage des Aufsichtsrates an die Hauptversammlung zu den diversen Tagesordnungspunkten
wurden beschlossen, unter anderem betreffend der durchzufiihrenden KapitalmalRnahmen und zur zukiinftigen
GrolRe und Besetzung des Aufsichtsrates.

In der Sitzung am 25. Juli im Anschluss an die Hauptversammlung in Eckernférde wurde eine konstituierende
Aufsichtsratssitzung durchgefiihrt, in der der Vorsitzende des Gremiums und sein Stellvertreter gewahlt wur-
den.

In der Sitzung am 22. September in Disseldorf wurde ausfiihrlich Gber die Geschaftsentwicklung und die Pla-
nung sowohl der wind 7 AG als auch der StiegeWind GmbH gesprochen.

In der telefonischen Sitzung am 1. Oktober wurden Investitionsmdglichkeiten besprochen.

In der Sitzung vom 7. Dezember in Diisseldorf wurde ausfiihrlich die Geschaftsentwicklung und -ausrichtung
sowie die Neubesetzung des Vorstandes nach Auslauf des Vertrages mit Herrn Hemmer zum Jahresende be-
sprochen und Beschluss tber die Bestellung von Frau Elke Hanel zur Vorstandin gefasst.

Besetzung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Wahrend des gesamten Geschéaftsjahres 2018 bestand der Vorstand der wind 7 AG aus Herrn Uwe Hemmer,
der sein Mandat zum 31.12.2018 niedergelegt hat. Mit Wirkung ab dem 1. Januar 2019 wurde Frau Elke Hanel
vom Aufsichtsrat zur Vorstandin der wind 7 AG bestellt.

Bei der StiegeWind GmbH war Herr Christoph Stréer das gesamte Jahr Gber Geschaftsfiihrer der Gesellschaft,
Herr Hemmer war dort Geschaftsfiihrer bis zum 31.07.2018, sein Geschéaftsfihrermandat legte er zu diesem
Termin nieder.

Den Vorsitz des Aufsichtsrats der wind 7 Aktiengesellschaft hatte im gesamten Geschaftsjahr Herr Dr. Thomas
Banning inne. Herr Hans-Helmut Kutzeer war bis zu der Niederlegung seines Aufsichtsratsmandat zum
17.05.2018 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender. Herr Wolfgang Lorenz war im gesamten Jahr Mitglied
des Aufsichtsrats und ab dem 25.07.08 stellvertretender Vorsitzender. Herr Michael Podsada wurde zum
05.06.2018 als Mitglied des Aufsichtsrats in das Handelsregister eingetragen. Alle drei Aufsichtsratsmitglieder
legten ihre Amter auf das Ende der Hauptversammlung am 25. Juli nieder und kandidierten erneut. Sie wurden
von den Aktiondren bestatigt und neu gewahlt, des Weiteren wurde Frau Stefanie Usbeck von der Hauptver-
sammlung neu in den Aufsichtsrat gewahlt, der nach der beschlossenen Satzungsdanderung nun aus 4 Personen
besteht.
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Der nach den Vorschiften des HGB vom Vorstand zum 31.12.2018 aufgestellte Jahresabschluss wurde durch die
von der Hauptversammlung 2018 zum Abschlusspriifer gewahlte FIDES Treuhand GmbH & Co. KG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft Hamburg geprift und unter dem Datum des
10.04.2019 mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Jahresabschlusspriifung

In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 16.04.2019, an der der Abschlusspriifer teilnahm, wurde der Jahresab-
schluss eingehend erlautert und erortert. Der anwesende Wirtschaftspriifer berichtete lber die Ergebnisse
seiner Prifung und beantwortete Fragen ausfihrlich.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2018 gepriift. Im Ergebnis ist festzuhalten, dass nach Meinung des
Aufsichtsrats der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. In der Sitzung vom 16.04.2019 wurde der Jahresabschluss
2018 deshalb vom Aufsichtsrat einstimmig gebilligt und somit festgestellt.

Dem Vorstand und allen Mitarbeitern der wind 7 AG und der StiegeWind GmbH spricht der Aufsichtsrat fir das
abgelaufene Geschaftsjahr seinen besonderen Dank und Anerkennung fiir die in schwieriger Zeit geleistete
gute Arbeit, das grofRe Engagement und die erreichten Ziele aus.

Eckernforde, im Mai 2019

Dr. Thomas E. Banning
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Seite 7 von 40



wind

AKTIENGESELLSCHAFT

Freiwilliger Bericht des Vorstands der
wind 7 Aktiengesellschaft
Uber das Geschiaftsjahr 2018 (ungepriift)

A. Geschaft und Rahmenbedingungen

1. Struktur und Geschaftstatigkeit

Die wind 7 Aktiengesellschaft wurde 1999 von sieben Unternehmen aus dem Bereich Windparkplanung ge-
griindet. Nachdem sie eigentlich als Asset Company und als unabhangiger Stromproduzent konzipiert war,
weitete das Unternehmen in den Folgejahren seine Tatigkeitsbereiche auf Betriebsfiihrung, Projekthandel und
Projektierung aus. Nach einer schweren Existenzkrise in der Folge einer starken Auslandsexpansion im Bereich
Projektierung wurde die AG 2010 tiefgreifend saniert und auf die Bereiche Betrieb und Service sowie Strom-
produktion konzentriert. Danach wurde insbesondere der zuvor nur fiir FRISIA-Windenergieanlagen bestehen-
de Bereich Service und Wartung mit der Griindung der StiegeWind GmbH als 100%ige Tochtergesellschaft
ganz erheblich ausgebaut. Seit einer direkten Beteiligung an der StiegeWind GmbH durch die Naturstrom AG
im Jahr 2018 halt die wind 7 Aktiengesellschaft derzeit noch 62,5 % an der Gesellschaft.

Im Geschéftsbereich Stromproduktion, der seit Grindung bestehenden Keimzelle der Gesellschaft, tritt die
wind 7 AG direkt oder liber Tochtergesellschaften als unabhangiger Produzent von Strom aus Wind- und Son-
nenenergie auf. Im Berichtsjahr war die wind 7 — Gruppe in diesem Bereich nur noch im Inland tatig. Im gesam-
ten Berichtsjahr betrieb die wind 7 AG selbst den aus vier FRISIA F 56-Windenergieanlagen bestehenden Wind-
park St. Wendel (Saarland) mit einer Nennleistung von 3,4 MW sowie eine 1,5 MW-Windenergieanlage in
Hinterweiler (Eifel). Im Windbereich verfligte zudem unverandert die 100%ige Tochtergesellschaft wind 7
Trennewurth GmbH & Co. KG Uber eine 2,3 MW Windenergieanlage in Trennewurth (Schleswig-Holstein). Da-
neben besteht eine Beteiligung Gber 11,81 % an der 2012 errichteten 2,3 MW Birgerwindanlage in Ottersberg
(Niedersachsen).

Im Bereich Photovoltaik (PV) ergaben sich 2018 keine Ab- oder Zugédnge. Die mit 959 kWp gréRte PV-Anlage
betreibt die mit Wirkung zum 31. Dezember 2015 erworbene Tochtergesellschaft Solarpark Giengen GmbH &
Co. KG auf dem Dach einer Lagerhalle in Giengen (Baden-Wirttemberg). Ferner unterhélt die StiegeWind
GmbH nach wie vor eine 13,7 kWp-Anlage in Jibek (Schleswig-Holstein) und die 2012 erworbene Solarpark
Wiedergeltingen GmbH & Co. KG eine 297 kWp-Dachanlage in Firstenwalde (Brandenburg).

Dementsprechend umfasst der Bereich Stromproduktion der wind 7 AG derzeit unverandert
Photovoltaikanlagen mit einer Leistung von knapp 1,3 MWp und sechs Windenergieanlagen mit einer Nennleis-
tung von 7,2 MW.

2. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen 2018

Im Jahr 2018 profitieren Betreiber von Photovoltaikanlagen von giinstigen Wetterverhaltnissen und guten
Ertragen, die Windenergie lag mit ihren Ertrdgen dagegen erheblich unter den langjahrigen Durchschnittswer-
ten. Die Zubauraten in der Erneuerbaren-Branche zeigten fir Photovoltaikanlagen einen Aufwaértstrend, ganz
im Gegensatz zu Windenergieanlagen gegeniiber den Vorjahren.

Unabhangig von den Einschrankungen, die auf das Ausschreibungssystem zuriickgehen, fehlen zunehmend

Genehmigungen zur Errichtung neuer Anlagen. Bundesweit werden die Anforderungen an Genehmigungen
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neuer Photovoltaik- und Windenergieanlagen immer weiter erhoht und Genehmigungsbehdrden lassen sich
immer mehr Zeit. Soweit Genehmigungen erteilt werden, werden diese umgehend unter vordergriindigen
Umweltschutzargumenten von Gruppierungen beklagt, die geradezu aggressiv gegen Wind- und inzwischen
auch Solarenergie vorgehen. Da die Gerichte (iberlastet sind, kann es Jahre dauern, bis Rechtssicherheit be-
steht, so dass es aktuell zu einer sich ausweitenden Liicke von genehmigten Projekten kommt. Diese Entwick-
lung tragt dazu bei, dass Deutschland die klimapolitischen Ziele fiir 2020 deutlich verfehlt. Und auch die Ziele
fur 2030 kénnen nicht mehr erreicht werden, wenn sich die Situation nicht sehr bald dndert.

Hinzu kam, dass trotz der klimapolitischen Ziele mehrere Bundesldnder restriktive Vorgaben fiir den Bau von
Windenergieanlagen erlassen haben oder hieran arbeiten.

All dies trug 2018 neben einer generell abwartenden Haltung der Branche dazu bei, dass nach Anderung des
Ausschreibungsdesigns relativ wenige Projekte mit BImSchG-Genehmigung vorlagen. Entsprechend gering war
der Wettbewerb in den Ausschreibungsrunden. Insgesamt erhohte sich die Kapazitit der Erneuerbare-
Energien-Anlagen im Jahr 2018 um 6.353 MW, wéahrend im Vorjahr noch rund 9.000 MW zugebaut worden
waren. Somit waren Ende 2018 ca. 46.000 MW an Photovoltaikleistung (Quelle: Volker Quaschning) und 29.213
Anlagen mit 52.931 MW an Windleistung (Quelle: Deutsche Windguard GmbH) installiert.

Fiir die Erzeugung von Strom aus regenerativen Anlagen insgesamt war 2018 hingegen ein gutes Jahr. Wind,
Sonne und Co. erzeugten 2018 erstmals so viel Strom wie Stein- und Braunkohle zusammen: 228,7
Terawattstunden (TWh). Die Erneuerbaren deckten damit 38,2 Prozent des deutschen Stromverbrauchs ab.
Uberdurchschnittlich viele Sonnenstunden in mehreren Monaten des Jahres sorgten fiir hohe Ertrige der
Photovoltaikanlagen. Auch die Produktion von Windstrom legte in Summe zu, wenn auch in geringerem MalSe
als in den Vorjahren, was jedoch auf die im Vorjahr installierte zusatzliche Leistung zuriickzufiihren ist, nicht auf
ein gutes Windangebot. Die Erzeugung der einzelnen Anlagen blieb deutlich hinter den Erwartungen zurick.

Aufgrund des starken Wachstums der Windenergiebranche in Deutschland in den letzten Jahren herrschte im
Berichtsjahr immer noch ein grofRer Fachkraftemangel, insbesondere auch fiir die wichtigsten Geschaftsfelder
der wind 7: Betrieb und Service von Erneuerbaren Energieerzeugungsanlagen.

3. Geschiftsverlauf und wesentliche Ereignisse

Das Geschaftsjahr 2018 war weiterhin gekennzeichnet durch erhebliche Herausforderungen fiir die wind 7 AG
und die wind 7 — Gruppe. Diese fiihrten letzten Endes zu einem unbefriedigenden Jahresergebnis, das in Hohe
von rund 0,45 Mio. € als Verlust auf Ebene der wind 7 AG und rund 0,68 Mio. € Verlust auf Konzernebene aus-
zuweisen war.

In personeller Hinsicht beendete Herr Uwe Hemmer sein Vorstandsmandat zum Ende des Jahres 2018. Die
Geschaftsfiihrung der StiegeWind GmbH legte er bereits Ende Juli 2018 nieder.

Zur Stltzung der StiegeWind entschied die wind 7 AG als deren alleinige Gesellschafterin im Dezember 2017,
eine Kapitalerhohung um 300 T€ durchzufiihren und die NATURSTROM AG zur Zeichnung zuzulassen. Im Feb-
ruar 2018 wurde diese Kapitalerh6hung auf 800 T€ in das Handelsregister eingetragen. Die NATURSTROM AG
halt seit dem 37,5 % der Anteile und die wind 7 AG entsprechend noch 62,5 %.

Auf der Hauptversammlung 2018 wurden fiir die wind 7 AG folgende KapitalmalRnahmen beschlossen:

- Genehmigung des Jahresabschlusses 2017 und der damit verbundenen Kapitalherabsetzung auf nunmehr
5.500.550, - € Eigenkapital.

- Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlage um 3,0 Mio. € mit einer Zeichnungsfrist bis zum 30.11.2018
(kurzfristige Kapitalerhohung).

- Genehmigtes Kapital iHv 50% des Eigenkapitals bis 24.07.2023 (langfristiges genehmigtes Kapital).
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Fur die kurzfristige Kapitalerhohung konnten bis 30.11.2018 keine Investoren gefunden werden. Fiir das lang-
fristig genehmigte Kapital besteht noch eine Zeichnungsmaglichkeit bis zum 24.07.2023. Der in der letzten
Hauptversammlung daflir angedachte Verwendungszweck — Erwerb von Altanlagen — muss neu Uberdacht
werden. Derzeit ist der Markt fiir Altanlagen in Deutschland stark (iberhitzt, attraktive Angebote sind quasi
nicht zu finden. Demzufolge wird der neue Vorstand neue bzw. andere Geschaftsfelder fiir die Verwendung von
neuem Kapital definieren miissen.

Bei der wind 7 AG war das operative Geschaft wieder von relativ schlechten Windertragen fiir die eigenen
Anlagen bei der Stromproduktion gepragt, dennoch stieg der Umsatz leicht um 16 T€ auf Umsatz 594 T€. Bei
Betrieb und Service fuhrte v.a. der Riickgang im Handel mit GroRkomponenten zu einem weiteren Umsatzriick-
gang (1,03 Mio. € in 2018 nach 1,25 Mio. € in 2017). Gleichwohl konnten neue Mandate fiir die Ferniiberwa-
chung gewonnen werden, sie brachten einen zusatzlichen Umsatzbeitrag in 2018 von 50 T€.

Der Gesamtumsatz sank damit von 2,1 Mio. € auf 1,8 Mio. € im Jahre 2018 (ohne sonstige betriebliche Ertrdge).

Aufwandsseitig konnten neben einer Reduzierung des Materialaufwands auch die Personalkosten gesenkt
werden.

Wertberichtigungen fiir GroRkomponenten wurden in Form von Abwertungen analog des in 2017 begonnen
Verfahrens fortgefiihrt. Dies belastete das Ergebnis 2018 mit Gber 100 TE€.

Das Ergebnis der wind 7 belief sich somit auf einen Verlust von 445 T€.

Es bleibt weiterhin darauf hinzuweisen, dass die gegenwartige Geschaftsaufstellung ohne weitere Malinahmen
eine dauerhafte Grundlast von ca. 300 T€ an Jahresverlusten bei der wind 7 AG hervorrufen wird.

Bei der StiegeWind GmbH sanken die Umsatze von 5,3 Mio. € in 2017 auf 4,8 Mio. € in 2018.

Die Verringerung des Umsatzes in 2018 ist vor allem auf einen riicklaufigen Ersatzteilverkauf zurlick zu flihren.
Das Ergebnis bleibt weiterhin negativ. Darliber hinaus wurde im Rahmen der Jahresinventur die Bewertung der
Bestdnde an die Systematik der wind 7 angeglichen. Dies fiihrte zu einem Wertberichtigungsbedarf von ca. 100
T€ und somit zu einer weiteren Ergebnisbelastung. Somit verblieb letztlich ein Jahresverlust von 400 T€ in den
Blchern der StiegeWind GmbH.

Die Liquiditatslage beider Unternehmen (wind 7, StiegeWind) blieb wie bereits im Vorjahr angespannt.

Die Tochtergesellschaft Nordic Aps, gegriindet fiir Serviceleistungen in Danemark, hatte ihre Tatigkeiten be-
reits im Jahr 2016 wieder eingestellt. Sie befindet sich in Liquidation und wird in 2019 endgiiltig liquidiert sein.

4. Die wind 7 — Aktie

Am 31. Dezember 2018 war nur ein Aktiondr mit Gber 5 % an der wind 7 AG beteiligt und zwar die NATUR-
STROM AG, Diisseldorf, unverandert zum Vorjahr mit 47,64 % bzw. 524.047 Aktien. Die (ibrigen Aktien waren
zum Stichtag auf knapp unter 1.000 Aktionére verteilt.

Die Aktien der wind 7 AG konnen unverdandert bei den auBerbdérslichen Handelsplattformen der VALORA EF-

FEKTEN HANDEL AG sowie der Umweltfinanz AG gehandelt werden. Zudem konnen Transaktionen natirlich
auch auBerhalb dieser Plattformen stattfinden.
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Im Einzelabschluss der wind 7 AG sind die Umsatzerldse in 2018 erneut im Vergleich zum Vorjahr von 2.054 T€
auf 1.827 T€ gesunken. MaRgeblich hierfiir verantwortlich sind um 246 T€ reduzierte Umsatzerlése beim Ver-
kauf von GrolRkomponenten. Dagegen konnten die Erlése aus der Stromproduktion um 16 T€ und die Erldse
aus der Datenferniiberwachung um 52 T€ erh6ht werden. Im Gegensatz dazu gab es bei den Erlésen aus Be-
triebsfiihrung ein Rickgang von 31 T€ auf 455 T€. Bei den Sonstigen Umsatzen gab es einen Riickgang von 226
T€ auf 203 T€. Die sonstigen betrieblichen Ertrage reduzierten sich von 63 T€ in 2017 auf 52 T€ in 2018. Trotz
eines von 907 T€ auf 726 T€ gesunkenen Materialaufwands aufgrund des geringeren Ersatzteilgeschaftes ergibt
sich ein von 1.209 T€ auf 1.153 T€ gesunkener Rohertrag. Mit einem deutlich von 953 T€ auf 676 T€ gesunke-
nen Personalaufwand sowie einem von 890 T€ auf 594 T€ reduziertem sonstigem betrieblichen Aufwand ver-
besserte sich das EBITDA von minus 633 T€ auf minus 118 T€. Im Vorjahr beinhaltete der sonstige betriebliche
Aufwand noch 250 T€ Forderungsverzicht gegeniiber der StiegeWind GmbH sowie nachgeholte Riickstellungen
fir Anlagenriickbau im Windpark St. Wendel.

B. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

1. Ertragslage: Umsatz und Ergebnis

Gewinn- und Verlustrechnung der wind 7 AG in T€ (Einzelabschluss)

2018 2017 2016 2015 2014 2013

T€ T€ T€ T€ T€ T€
Umsatzerlose 1.827 2.054 2.364 2.537 4551 1.891
Davon
Transaktionen 0 0 0 2 3.125 299
Stromproduktion 594 578 606 634 10 32
Betrieb und Service 1.030 1.251 1.552 1.882 1.355 1.372
Sonstige Umsatze 203 226 207 20 61 189
Sonstige betriebliche Ertrage 52 63 379 566 266 429
Materialaufwand -726 -907 -1.159 -1.465 -3.419 -937
Rohertrag 1.153 1.209 1.584 1.638 1.398 1.384
Rohertrag in % des Umsatzes 63,14% 5889% 67,01% 6456% 30,71% 73,17%
Personalaufwand -676 -953 -820 -848 -901 -889
Sonstiger betrieblicher Aufwand -594 -890 -683 -568 -488 -359
Operatives Ergebnis (EBITDA) -118 -633 82 222 8 135
Zuschreibungen 61 80 0 13 125 0
Abschreibungen -444 -724 -442 -1.046 -80 -744
EBIT -501 -1.277 -360 -811 54 -609
Finanzergebnis 70 123 89 228 176 198
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -430 -1.154 -271 -583 229 -411
Ertragsteuern -15 0 0 0 0 0
Jahresergebnis nach Ertragsteuern -445 -1.154 -271 -583 229 -411
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -45 -1.036 -764 -181 -411 136
Entnahme aus Gewinnricklagen
aus der gesetzl. Riicklage 0 164 0 0 0 -136
Ertrag aus Kapitalherabsetzung 0 1.980 0 0 0 0
Bilanzverlust -491 -45 -1.036 -764 -181 -411
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Zuschreibungen in Hohe von 61 T€ gab es auf die Beteiligung an der wind 7 Anlagen GmbH & Co. KG, da in
dieser Gesellschaft Rickstellungen aufgelést werden konnten, die im Zusammenhang mit dem Verkauf des PV-
Parks Torremejia standen. Die Abschreibungen reduzierten sich von 724 T€ auf 444 T€, da im Vorjahr Einmalab-
schreibungen in Hohe von 275 T€ auf grundstiicksgleiche Rechte enthalten waren. Im von 123 T€ auf 70 T€
gesunkenen Finanzergebnis machen sich die von 147 T€ auf 109 T€ gesunkenen Beteiligungsertrage an Toch-
tergesellschaften (u.a. Trennewurth: 32 T€ und Giengen: 66 T€) bemerkbar. Der Zinsaufwand reduzierte sich
von 73 T€ im Vorjahr auf 56 T€ durch die fortschreitende Tilgung der Windparkfinanzierungen. Die Zinsertrage
reduzierten sich ebenso von 49 T€ auf 17 T€ durch verringerte Darlehen an die StiegeWind GmbH. Insgesamt
ergibt sich somit zwar ein von -1.154 T€ auf -445 T€ verbessertes Jahresergebnis nach Ertragssteuern, das al-
lerdings jedoch noch deutlich negativ ist.

Jahresiiberschuss wind 7 AG (€)

Jahrestberschuss der wind 7 AG (T€; Einzelabschliisse)
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Im Konzern ist durch den Umsatzriickgang in Hohe von 427 T€ im Bereich Betrieb und Service und in Héhe von
252 T€ bei den Sonstigen Umsatzen der Gesamtumsatz von 7.641 T€ im Jahr 2017 auf 6.941 T€ gesunken.
Ebenso bei den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen gab es einen Riickgang von 197 T€ auf 145 T€. Da sich der
Materialaufwand deutlich von 3.548 T€ auf 2.719 T€ reduzierte, verbesserte sich der Rohertrag leicht von 4.290
T€ auf 4.367 T€. Der Personalaufwand reduzierte sich von 2.939 T€ auf 2.648 T€, ebenso die Abschreibungen
von 1.229 T€ auf 959 T€, da in diesem Jahr keine Einmaleffekte mehr enthalten waren.

Somit ergibt sich ein Gesamtergebnis von - 686 T€. Dieses lag im Vorjahr noch bei -1.471 T€. Anzumerken ist,

dass aufgrund der Beteiligung der Naturstrom AG an der StiegeWind GmbH im Gesamtergebnis der auf die
Naturstrom AG entfallende Ergebnisanteil bei der StiegeWind GmbH in H6he von — 150 T€ nicht enthalten ist.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der wind 7 AG fiir 2018 (in T€)

2018 2017
Umsatzerlose 6.941 7.641
davon
Transaktionen 0 0
Stromproduktion 1.276 1.286
Betrieb und Service 5.258 5.685
Sonstige Umsatze 408 670
Sonstige betriebliche Ertrage 145 197
Materialaufwand -2.719 -3.548
Rohertrag 4.367 4.290
Rohertrag, % vom Umsatz 62,92 56,14
Personalaufwand -2.648 -2.939
Sonstiger betriebl. Aufwand -1.341 -1.326
Beteiligungsergebnis 3 3
Operatives Erg. (EBITDA) 381 28
Abschreibungen -959 -1.229
Betriebsergebnis (EBIT) -578 -1.201
Finanzergebnis -221 -242
Ergebnis der gewodhnlichen
Geschaftstatigkeit (EBT) -799 -1.442
Ertragsteuern -37 -28
Periodenergebnis - 836 -1.471
Nicht beherrschende Anteile 150 0
Gesamt - 686 -1.471
a) Transaktionen (Projekthandel /-vermittlung, Projektierung)

Wie im Vorjahr konnte im Bereich Transaktionen kein Umsatz erzielt werden. Die wind 7 AG hat auch im Be-
richtsjahr weitere Projekte gepriift, es ist jedoch weiterhin aufgrund des niedrigen Zinsniveaus und der reich-
lich vorhandenen Liquiditat in den Finanzmarkten schwierig geworden, Projekte fur den Eigenbestand oder
einen Weiterverkauf zu identifizieren. Viele Eigentimer von Windenergieanlagen oder Projektrechten haben
liberzogene Preisvorstellungen und selbst bei Altanlagen wird spekulativ der Weiterbetrieb nach 20 Jahren
EEG-Verglitung bzw. ein mogliches Repowering in die Kaufpreisvorstellungen eingepreist.
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Grafik: KonzernauBenumsatze der Geschaftsfelder der wind 7 AG in T€ (EVO Windtechnik ab 2012)
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BETRIEB UND STROMPRODUKTION TRANSAKTIONEN SONSTIGE
SERVICE UMSATZERLOSE
b) Stromproduktion

Der Konzernumsatz im Stromproduktionsbereich der wind 7 AG sank geringfiligig von 1.286 T€ im Geschaftsjahr
2017 auf 1.276 T€ in 2018. Mit einem erneut schlechten Windjahr lag der im Konzern erreichte Umsatz unter
der langfristigen Prognose von 1.444 T€ p.a. fiir die 2018 betriebenen Anlagen.

Im Einzelabschluss erreichte die wind 7 AG im Bereich Stromproduktion mit den durch sie direkt betriebenen
Windenergieanlagen St. Wendel und Hinterweiler Umsatzerldse in Hohe von 594 T€ nach 578 T€ im Vorjahr.

Der Windpark St. Wendel mit seinen vier FRISIA 850 kW-Anlagen konnte den Vorjahresertrag von 343 T€ mit
Ertragen von 369 TEUR Ubertreffen, dennoch ist damit die Langfristprognose von 460 T€ deutlich unterschrit-
ten. Neben des schlechten Windangebotes gab es wie im Vorjahr Verflgbarkeitsprobleme beim Betrieb der
Anlagen. Die Produktion lag mit 3.884 MWh um 278 MWh hoher als im Vorjahr, in dem 3.605 MWh erzielt
wurden.

Die 1,5 MW Windenergieanlage in Hinterweiler konnte das langjahrige Ziel von 2.843 MWh (256 T€) wie im
Vorjahr nicht erreichen und auch der Vorjahresertrag von 2.613 MWh konnte in 2018 mit Ertrdgen von 2.499
MWh nicht erzielt werden. Die Erldse reduzierten sich dabei von 235 T€ auf 225 T€.

Die von der wind 7 Trennewurth GmbH & Co. KG betriebene 2,3 MW-Windenergieanlage in Trennewurth an
der Nordseekiiste erzielte in 2018 einen etwas niedrigeren Ertrag von 3.527 MWh im Vergleich von 3.727 MWh
im Vorjahr. Mit der fir den produzierten Strom erzielten Verglitung von 353 T€ sowie von Entschadigungszah-
lungen fir Lastmanagementschaltungen in Héhe von 5 T€ betrug die Gesamtverglitung in 2018 359 T€ (Vorjahr
411 T€).

Die Beteiligung an der Biirgerwind Eckstever GmbH & Co. KG in Hohe von 11,81 % fiihrte wie im Vorjahr zu

einem Beteiligungsertrag von 3 T€. Die Ertrdge der Windenergieanlage in Eckstever betrugen in 2018 4.101
MWh (Vorjahr 4.082 MWh).
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Die 959 kWp Dach-Photovoltaikanlage der Solarpark Giengen GmbH & Co. KG auf dem Dach der Lagerhalle
eines Hausgerateherstellers in Giengen (Baden-Wirttemberg) erreichte im Berichtsjahr ihr bisher bestes Pro-
duktionsergebnis von 999 MWh (Vorjahr 930 MWh) und damit einen Umsatz von 260 T€ (Vorjahr 242 T€).
Damit wurde der Prognosewert von 246 T€ deutlich iberschritten.

Die kleinere 297 kWp-PV-Dachanlage im brandenburgischen Fiirstenwalde erzielte ein deutlich besseres Ergeb-
nis als im Vorjahr. Wahrend in 2017 noch 237 MWh (57 T€) erreicht werden konnten, waren es in 2018 271
MWh (61 T€). Fir 2019 wird der Wert vermutlich wieder etwas niedriger ausfallen.

Dementsprechend umfasst der Bereich Stromproduktion der wind 7 AG derzeit Photovoltaikanlagen mit einer

Leistung von knapp 1,3 MWp und sechs Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von 7,2 MW. Ein weiterer
Ausbau wird unverandert angestrebt.

Grafik: Umsatze der Geschaftsfelder der wind 7 AG (Einzelabschluss)
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BETRIEB UND SERVICE STROMPRODUKTION TRANSAKTIONEN SONSTIGE
UMSATZERLOSE
c) Betrieb und Service

Erstmalig seit 2010 gab es zwar im Bereich Betrieb und Service aus Konzernsicht einen Umsatzriickgang von
5.686 T€ auf 5.258 T€, dieses ist aber dennoch der zweithochste Wert bisher. Die (iberwiegende Ursache fir
den Umsatzriickgang sind reduzierte Umsatze bei den GroBkomponenten.

Im Einzelabschluss der wind 7 AG kam es 2018 zu einem Riickgang der Erlése im Bereich Betrieb und Service
von zuvor 1.251 T€ auf 1.029 T€. Dies lag allerdings im Wesentlichen in einem Riickgang der Ersatzteilumsatze
in Hohe von 246 T€ begriindet. Im Bereich Datenferniiberwachung dagegen konnten die Umséatze um 52 TEUR
erhoht werden.

Bei der StiegeWind GmbH konnte mit einem Umsatz von 4.797 T€ der Vorjahreswert von 5.283 T€ nicht er-

reicht werden, da im Bereich GroRkomponenten ein Umsatzriickgang von 510 T€ zu verzeichnen war. Der Ma-
terialaufwand reduzierte sich entsprechend von 2.821 T€ auf 2.159 T€. Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge
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reduzierten sich vom 320 T€ auf 47 T€, da im Vorjahr ein von der wind 7 gewéahrter Forderungsverzicht in Hohe
von 250 T€ enthalten war. Mit nahezu unveranderten Personalkosten von knapp 2,0 Mio. Euro wie im Vorjahr
und von 774 T€ auf 805 T€ gestiegenen Sonstigen Aufwendungen ergab sich ein Gesamtergebnis von — 401
TEUR im Vergleich zu — 300 T€ im Vorjahr.

Aufgrund der bereits im Vorjahr angekiindigten Konzentration der StiegeWind auf Deutschland wurde be-
schlossen, die StiegeWind Nordic ApS aufzuldsen, zumal sie seit Mitte 2016 keine Mitarbeiter mehr beschaftigt.
Die SchlieBung der Gesellschaft wurde in 2018 angeschoben und in 2019 abgeschlossen.

Flr 2019 erwartet die StiegeWind GmbH einen Umsatz in Hohe des Vorjahres, ab 2020 wieder Umsatzsteige-
rungen. Beim Ergebnis wird in 2019 von einer leichten Verbesserung im Vergleich zum Vorjahr ausgegangen,
wobei die Gewinnzone auch in 2019 voraussichtlich noch nicht erreicht werden wird. Genaue Ergebnisprogno-
sen sind schwer, da einerseits die eingeleiteten RestrukturierungsmaBnahmen erst zu greifen beginnen und
gleichfalls zu beachten ist, dass bereits eine nicht geplante Grofkomponentenreparatur im Vollwartungsbe-
reich das Ergebnis im sechsstelligen Bereich maRgeblich beeinflussen kann.

d) Sonstige Umsatzerlose

Nachdem seit dem Geschaftsjahr 2016 flr Jahres- und Konzernabschlisse zwingend das BILRUG (Bilanzrichtli-
nien-Umsetzungsgesetz) zu beachten ist, sind sowohl im Konzern als auch im Einzelabschluss der wind 7 AG
Lyuntypische” Umsatzerldse zwingend im Konzernumsatz bzw. Umsatz auszuweisen. Im Konzernumsatz betrifft
dies insbesondere Provisionsumsdtze der NORTH CURA GmbH in Hohe von 16 T€ und Umsatze der wind 7 Ser-
vice GmbH von 319 T€, die damit als Konzernumsatz auszuweisen sind. Dies ist insbesondere flir die Umséatze
der wind 7 Service GmbH wenig zielfihrend, da die wind 7 Service GmbH nur die Verteilfunktion von Umsatzen
und Kosten fiir einen Windpark Gbernimmt. In der wind7 AG betrifft dies vor allem Pachterlése (60 T€) und
Erlose aus Dienstleistungen (Verwaltungspauschalen; 141 T€) fur Tochtergesellschaften, wobei letztere auf
Konzernebene im Wesentlichen konsolidierungsbedingt wieder entfallen.

Dementsprechend verzeichnete die wind 7 AG im Einzelabschluss 2018 sonstige Umsatzerlése von 203 T€
(2017: 226 T€) und auf Konzernebene beliefen sich die sonstigen Umsatzerlose auf 408 T€ (2017: 670 T€).

Bei der NORTH CURA GmbH gab es Provisionserlose von 16 T€ im Vorjahr im Vergleich zu 19 T€ im Vorjahr.
Damit konnte ein kleiner Jahresiberschuss von 4 T€ (2017: 5 T€) erwirtschaftet werden. Fir die Folgejahre
rechnet NORTH CURA mit Ergebnissen in dhnlicher Hohe.

2. Finanzlage

Die Vermégens- und Kapitalstruktur der wind 7 AG zeigt eine Uberdeckung des langfristig gebundenen Vermé-
gens (4.561 T€) durch das Eigenkapital (5.010 T€) und langfristiges Fremdkapital (273 T€) von 722 T€ im Ver-

gleich zu 1.087 T€ im Vorjahr.

Die kurzfristig falligen Verbindlichkeiten sind in voller Héhe durch kurzfristig liquidierbares Vermdgen gedeckt.

3. Vermogenslage
a) Konzernbilanz
Die Bilanzsumme der Konzernbilanz verringerte sich von 12.787 T€ auf 11.049 T€. Das Anlagevermoégen redu-

zierte sich von 7.904 T€ auf 6.976 T€, (iberwiegend durch planmaRige Abschreibungen, insbesondere auf Wind-
und PV-Anlagen, Fahrzeuge sowie die gesonderten Abschreibungen auf die grundstiicksdhnlichen Rechte bei
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der wind 7 AG. Das Umlaufvermdgen reduzierte sich von 4.552 T€ um 791 T€ auf 3.761 T€. Hierflr zeigen sich

in erste Linie die um 537 T€ reduzierten Vorrate verantwortlich.

Konzernbilanz wind 7 AG

Aktiva 31.12.2018 31.12.2017
T€ T€
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermodgensgegenstiande 365 414
Il. Sachanlagen 6.407 7.258
lll. Finanzanlagen 203 231
6.976 7.904
B. Umlaufvermogen
I. Vorrate 2.290 2.827
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 881 958
lll. Liquide Mittel 591 767
3.761 4.552
C. Rechnungsabgrenzungsposten 293 311
D. Aktive latente Steuern 20 20
Total Aktiva 11.049 12.787
Passiva 31.12.2018 31.12.2017
T€ T€
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 5.501 5.501
Il. Gewinnriicklage 0 0
lIl. Bilanzgewinn -1.083 - 397
4.418 5.104
IV. Nicht beherrschende Anteile 300 0
B. Riickstellungen 420 521
C. Verbindlichkeiten 5.869 7.110
D. Rechnungsabgrenzungsposten 43 52
Total Passiva 11.049 12.787

Auf der Passivseite erhohte sich der Bilanzverlust von 397 T€ auf 1.083 T€. Mit ausgewiesen als , Nicht beherr-
schende Anteile” wird die Beteiligung der Naturstrom AG an der StiegeWind GmbH, abziiglich des auf sie ent-
fallenden Anteils am Jahresergebnis der StiegeWind GmbH. Ohne diesen Anteil reduzierte sich das Eigenkapital
von 5.104 T€ auf 4.418 T€.

Seite 17 von 40



AKTIENGESELLSCHAFT \)

Die Rickstellungen verringerten sich von 521 T€ auf 420 T€. Neben den um 36 T€ geringeren Rickstellungen
bei der wind 7 AG, machten sich hier um 75 T€ reduzierte Rickstellungen bei der wind 7 Anlagen GmbH & Co.
KG bemerkbar.

Durch planméaRige Tilgungen von Wind- und PV-Parkfinanzierungen sowie durch die erfolgten KapitalmaRBnah-
men bei der StiegeWind GmbH reduzierten sich die Verbindlichkeiten von 7.110 T€ auf 5.869 T€.

b) Einzelabschluss

Im Einzelabschluss der wind 7 AG zeigt sich in der Bilanz im Anlagevermégen insgesamt ein Riickgang von 5.060
T€ in auf 4.561 T€. Bei den Immateriellen Vermogensgegenstanden gab es einen Riickgang von 177 T€ auf 147
T€. Dieser ist hauptsachlich bedingt durch die laufenden Abschreibungen auf grundstiicksgleiche Werte. Die
Sachanlagen reduzierten sich von 1.697 T€ auf 1.292 T€, lUberwiegend bedingt durch die planmaRigen Ab-
schreibungen auf die Windparks St. Wendel und Hinterweiler. Die Finanzanlagen reduzierten sich leicht von
3.186 T€ um 64 T€ auf 3.122 T€. Dieser Rickgang ergibt sich aus der Differenz von einer Kapitalriickfilhrung in
Hohe von 125 T€ bei der wind 7 Anlagen GmbH & Co. KG und einer Wertaufholung beim Beteiligungsansatz in
Hohe von 61 T€ bei der gleichen Gesellschaft .

Beim Umlaufvermogen verringerten sich die Vorrate von 1.238 T€ auf 821 T€. Neben einem Abbau der Lager-
bestdande sind hier Abschreibungen auf GroRkomponenten in Hohe von 127 T€ enthalten. Ebenso reduzierten
sich die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande von 1.109 T€ auf 710 T€. Dies wurde hauptsach-
lich bedingt durch eine Reduzierung der Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von 449 T€, (iber-
wiegend gegeniber der StiegeWind GmbH. Die Forderungen aus Lieferungen sind dagegen von 56 T€ auf 111
T€ gestiegen. Die liquiden Mittel erhéhten sich von 57 T€ auf 101 T€. Insgesamt reduzierte sich das Umlauf-
vermogen von 2.405 T€ auf 1.632 T€.

Mit ebenso kaum veranderten Rechnungsabgrenzungsposten, die sich Ende 2018 auf 22 T€ beliefen (Vorjahr 26
T€) ergibt sich eine Reduzierung der Aktiva von 7.491 T€ auf 6.215 T€.

Auf der Passivseite fihrte der Jahresfehlbetrag von 445 T€ zu einem von 5.455 T€ auf 5.010 T€ reduziertem
Eigenkapital. Der Bilanzverlust erhéhte sich entsprechend von 45 T€ auf 491 T€.

Die Riickstellungen sanken von 220 T€ auf 183 T€, dies Uberwiegend bedingt durch geringere Riickstellungen
im Bereich des Jahresabschlusses und der Personalkosten.

Die Verbindlichkeiten sind von 1.816 T€ auf 1.022 T€ gesunken. Die Hauptgriinde hierflir waren auf der einen
Seite die Bankverbindlichkeiten, die von 1.131 T€ im Vorjahr um 451 T€ auf 691 T€ reduziert worden sind und
um 201 T€ gesunkene Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen. Ebenso verringerten sich die

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 115 T€ um 92 T€ auf 22 T€.

Insgesamt ergibt sich eine Bilanzsumme in H6he von 6.215 T€ (Vj. 7.491 T€).
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Bilanz der wind 7 AG

Aktiva

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermodgensgegenstiande
Il. Sachanlagen
Ill. Finanzanlagen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrate
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Liguide Mittel
C. Rechnungsabgrenzungsposten

Total Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Gewinnriicklage
III. Bilanzverlust

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Total Passiva

C. Weitere Berichte

a) Personal

wind
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31.12.2018
€
147.406,81

1.291.967,85
3.121.978,25

31.12.2017
€
176.809,81

1.696.780,85
3.185.973,86

4.561.352,91

820.501,85
710.029,27
101.129,27
1.631.660,39
22.196,47

6.215.209,77

31.12.2018

5.500.550,00
0,00
-490.631,48
5.009.918,52
183.271,82
1.021.757,63
261,80

6.215.209,77

5.059.564,52

1.238.388,44
1.109.296,91
57.314,43
2.404.999,78
26.346,93

7.490.911,23

31.12.2017

5.500.550,00
0,00
-45.219,93
5.455.330,07
219.608,03
1.815.711,33
261,80

7.490.911,23

7)

Am 31. Dezember 2018 waren 51 (Vorjahr: 52) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt. Nicht mitgezahlt
sind hierbei der per Dienstleistungsvertrag in 2018 tatige Vorstand der wind 7 AG sowie die Geschaftsfiihrung

der StiegeWind GmbH.

In der wind 7 AG selbst waren am 31. Dezember 2018 16 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter tatig. Zum Vorjah-
reszeitpunkt waren es 15. Aufgrund neuer Auftrage in der Datenferniiberwachung wurde das Personal in die-

Seite 19 von 40



AKTIENGESELLSCHAFT \)

sem Bereich entsprechend ausgebaut. In der StiegeWind GmbH reduzierte sich die Anzahl der Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter von 37 am 31. Dezember 2017 auf 35 am 31. Dezember 2018.

Aufgrund des geplanten weiteren Wachstums bei der StiegeWind ist hier wieder von einem Anstieg des Perso-
nals auszugehen, wahrend die Mitarbeiterzahlen bei der wind 7 AG zunachst nahezu konstant bleiben werden.

b) Wesentliche Vorgédnge nach dem Bilanzstichtag

Zum 1. Januar 2019 tGbernahm Dipl.-Ing. Elke Hanel das Vorstandsmandat von Dipl.-Ing. Uwe Hemmer. Zeit-
gleich trat sie zusatzlich zu Herrn Christoph Stréer in die Geschaftsflihrung der StiegeWind GmbH ein.

D. Risikobericht
1. Risikomanagementsystem

Die wind 7 AG setzt ein der GrofRe der Gesellschaft angemessenes Risikokontrollsystem ein. So werden insbe-
sondere regelmaRig Auswertungen liber die 2011 eingefiihrte integrierte ERP- und Finanzsoftware erstellt. Zur
Uberwachung der Liquiditit wird zusatzlich eine Excel-gestiitzte Liquiditdtsplanung und Gelddisposition vorge-
nommen.

2. Einzelrisiken

Auch im Berichtsjahr bestanden fiir die wind 7 AG Einzelrisiken, die teilweise weiterhin vorhanden sind. Derzeit
sind jedoch keine Risiken zu erkennen, die bei einem normalen Verlauf zu einer erheblichen Substanzgefahr-
dung der AG fiihren kénnten. Die Sicherung der Liquiditat und die Finanzierung des Wachstums besitzen dabei
vorrangige Bedeutung. Nachfolgend werden die wichtigsten Risiken dargestellt.

Zinsdnderungsrisiko

Die langerfristigen Finanzierungen der wind 7 AG haben feste Zinssatze bis zum Ende der jeweiligen Darlehens-
laufzeit. Somit besteht hier kein Zinsanderungsrisiko. Da sich die wind 7 AG auch Uber Kontokorrentkredite
finanziert, kénnten hier zumindest mittelfristig im Gberschaubaren MaRe héhere Zinsensatze als zuvor anfallen.

Bonitéts- und Ausfallrisiko

Um das grundsatzlich bestehende Ausfallsrisiko von Kunden zu minimieren, wird sowohl bei der wind 7 AG als
auch bei den Tochtergesellschaften ein aktives Forderungsmanagement betrieben und weiterentwickelt.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund der erneuten negativen Ergebnisse bei der wind 7 AG und auch der StiegeWind GmbH ist die Liquidi-
tatslage grundsatzlich als angespannt anzusehen, auch wenn sich aufgrund der guten Eigenkapitalausstattung
der wind 7 AG und der detaillierten Liquiditatsplanung aktuell sich keine Engpéasse abzeichnen. Eine nachhaltige
Verbesserung wird sich erst ergeben, wenn Gewinne aus dem operativen Geschéft erzielt werden kénnen und
damit einhergehende Geldeingdnge erfolgen. Hierauf liegt der Fokus der Gesellschaft.
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Im Berichtsjahr kam es aufgrund eines schlechten Windangebotes zu schlechten Ertragen der Windenergiean-
lagen, was sich direkt negativ auf das Ergebnis der wind 7 AG sowie das Konzernergebnis niederschlug. Die
wind 7 AG geht davon aus, dass sich schlechte und gute Jahre Uber die Laufzeit ausgleichen, es kann aber nicht
ausgeschlossen werden, dass auch der Durchschnittsertrag liber die Laufzeit niedriger als geplant ausfallt.

Risiken aus dem Betreiben von Energieerzeugungsanlagen

Risiken aus dem Handel mit GroBRkomponenten

Im Bereich der GroRkomponenten besteht die Gefahr, dass einzelne Komponenten aufgrund von sich nicht
mehr in Betrieb befindenden Anlagentypen nicht verkauft werden kénnen. Daher wurde in 2017 begonnen, auf
mehrjahrig im Lager sich befindenden GroRkomponenten Abschreibungen vorzunehmen. Im Laufe des Ge-
schaftsjahres 2019 sollen alle GroBkomponenten, die nicht von der StiegeWind bendtigt werden, verkauft wer-
den.

Risiken aus Vollwartungsvertragen bei der StiegeWind

Die StiegeWind schliel3t auch Vollwartungsvertrage ab, bei denen sie simtliche Reparatur- und Ersatzteilrisiken
wie auch Verfligbarkeitsgarantien Gbernimmt. Damit besteht das Risiko, dass insbesondere bei unerwarteten
Vorfdllen oder statistisch unerwarteten Schadenshaufigkeiten starkere negative Ergebniseffekte in einzelnen
Jahren auftreten. Die StiegeWind begegnet diesem Risiko durch eine proaktive und schadensmindernde Repa-
ratur- und eine vorausschauende Instandhaltungspolitik bei gleichzeitiger Revision und Verbesserung der Ver-
tragskalkulation. Dennoch ist das Risiko nicht vollig auszuschlieBen, zumal in einzelnen Jahren statistische Aus-
reier erfolgen oder bisher unbekannte Fehler auftreten kénnen.

E. Prognosebericht

1. Ausblick

Nach den Anderungen im Vorstand in 2017 und 2018 sowie den schlechten Betriebsergebnissen sowohl in der
wind 7 AG als auch in der StiegeWind GmbH geht es in 2019 verstarkt darum, das operative Geschaft zu stabili-
sieren und weiter auszubauen sowie den in den vergangenen Jahren begonnenen Wachstumskurs der Stiege-
Wind GmbH fortzufiihren.

Die in 2018 verfolgte Strategie, die Stromproduktionssparte der wind 7 AG kurzfristig (durch Ankauf von Altan-
lagen) auszubauen, hat nicht zum gewiinschten Erfolg gefiihrt. Flr die in der letzten Hauptversammlung be-
schlossene direkte Kapitalerhohung zur Erhéhung des Grundkapitals iHv EUR 3,0 Mio. bis zum 30.11.2018
konnten keine Kapitalgeber gefunden werden. Die zweite Tranche des genehmigten Kapitals in Hohe von EUR
2.750.275,- ist noch bis zum 24. Juli 2023 zeichenbar. Die neue Vorstandin wird dazu im Jahre 2019 neue Stra-
tegien vorstellen, wie die wind 7 AG in die Zukunft geflihrt werden kann.
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wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernfdrde
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018

Bilanz

A. Anlagevermdgen

Il. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

. Umlaufvermdgen
. Vorrate
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31.12.2018 31122017
EUR EUR
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 147.406,81 176.809.81
1. Grundsticke 4721385 4721385
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.202.724 .00 1.560.989,00
3. Andere Anlagen, Betriehs- und
Geschaftsausstattung 42.030,00 88.578,00
1.291.967.85 1.696.780.85
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.031.454 25 3.0985 449 86
2. Beteiligungen 90.524 00 90.524 00
312197825 3.185.5873 .86
4.561.352.91 5.059.564 52
Roh-, Hilfs- und Betriehsstoffe £820.501 85 1.238.388 44
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 110.647,01 56.003.45
2. Forderungen gegen verbundens Untemehmen 534044 32 984 273,92
3. Forderungen gegen Untemehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 3922272 28.336,00
4. Sonstige Vermégensgegenstinde 2521522 40.683 45
710.029.27 1.109.256,91
Il. Kassenhestand und Guthaben bei Kreditinstituten 101.129.27 57.314,43
1.631.660.39 2404599 78
C. Rechnungsabgrenzungsposten 22.196.47 26.346.93
621520077 7.490.511.23




. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Bilanzverlust

. Rickstellungen
Sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. WVerhindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 486.310,60 (Vorjahr: EUR 544 460 85)
2. Verhindlichkeiien aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 22.493 51 (Vorahr: EUR 114 528 62)
3. Verhindlichkeiten gegeniber verbundenen Untermehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 93 989,07 (Vorjahr- EUR 295 434 98)
4. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 153.833,98 (Vorahr: EUR 176.242 88)
- davon aus Steuermn: EUR 74.295 31
(Vaorjahr: EUR 76.999 82)

. Rechnungsabgrenzungsposten
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PASSIVA
31122018 31122017

EUR EUR
5.500.550,00 5.500.550,00
-490.631.438 -45.219,93
500991852 5.455 330,07
183.271.82 219.608,03
690.687,62 1.131.204,85
2249351 114.528 62
93.989,07 205434 98
214 587 43 274.542 88
1.021.757,63 1.8156.711,33
261.80 261,80
6.215.209.77 7409091123




AKTIENGESELLSCHAFT \)

Seite 24 von 40



=

=l

10.
11.
12.
13.
14.
13.
16.
17.
18.

wind

AKTIENGESELLSCHAFT

wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernforde

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben

Abschreibungen

auf immaterielle Vermagensgegenstande des
Anlagevermégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrige aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen Untemehmen:
EUR 109.346 45 (Vorjahr: EUR 146.796,57)

Sonstige Zinsen und ahnliche Erirage
- davon aus verbundenen Untemehmen:
EUR 16.671,37 (Vorjahr: EUR 48.993 22)

Ertrage aus der Wertautholung von Finanzanlagen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuem

Sonstige Steuem

Jahresfehlbetrag

Werlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahme aus der gesetzlichen Ricklage

Errag aus der Kapitalherabsetzung

Bilanzverlust
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2018 207

EUR EUR
1.826.501,01 205371256
52.404,34 63.152,01
-663.109,63 -868.711,40
-62.516,58 -38.739.42
-725.626,21 -907 450,82
-552.028,01 -833.834,49
-124. 434 95 -119.329.26
-676.462 96 -953.163.75
-444 073,90 -724 230,25
-444 073,90 =724 230,25
-0593.9497,31 -888.811,52
109.346,49 146.796,57
16.727,51 4521864
61.004,39 80.000,00
-55.699,15 -72.828,74
-15.209,88 0,00
-445.085,67  -1.153.605,30
-325,88 -698,11
-A445411,55  -1.154.303 .41
-45.219,93  -1.035.545.95
0,00 164.431,43
0.00 1.980.198.00
-490.631.48 -209.651.36
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wind T Aktiengesellschaft, Eckernforde
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018

Entwicklung des Anlagevermdgens

Anschaffungskosten

01.01.2018 Zugange Abgange 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermigensgegenstinde
Entgeltiich erworbens Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechie und
ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und
Werte 825.557.81 21.705,00 0,00 B47.262,81
825.557.81 21.705,00 0,00 B47.262,81
Sachanlagen
Grundsticke 47.213.85 0,00 0,00 47.213,85
Technische Anlagen und Maschinen 2.571.818,77 0,00 o.00 2671.818,77
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschafisausstatiung 408.970.51 B.300.86 30.844,26 380.487,11
Geleistete Anzahlungen 0.00 0,00 0,00 0,00
3.028.001.13 B.300.86 30.844.26 3.005.517.73
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Untermehmen 5.401.060.25 0,00 125.000,00 5.360.060,25
Beteiligungen 90.524,00 0,00 0,00 80.524,00
5.581.584,25 0,00 125.000,00 5.458.584,25
0.435.143,19 30.085,86 1556.844,26 0.300.364,70
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Buchwerte

01.01.2018 Zugange Zuschreibungen Abgange 3122018 312208 3122007
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
648.748,00 51.108.00 0,00 0,00 589.856,00 147.408,81 178.809,81
648.748,00 51.108.00 0,00 0,00 B585.856,00 147.408,81 178.809,81
0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 47.213,85 47.213,85
1.010.827,77 358.265,00 0,00 0,00 1.368.082,77 1.202.724,00 1.560.889,00
320.382,51 34.700,80 0,00 10.636,30 344 457,11 42.030,00 £88.578,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
1.331.220,28 302.865,80 0,00 10.636,30 1.713.548.88 1.281.947,85 1.698.780,85
2.395.810,39 0.00 G1.004,30 0,00 2.334.808.00 3.031.454,25 3.095.440,85
0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 80.524,00 90.524,00
2.395.810,39 0.00 51.004,30 0,00 2.334. 808,00 3.121.978,25 3.185.073,88
4 375.578,687 444 073,80 51.004,38 10.636,30 4.748.011.88 4 581.352,01 5.050.564,52
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Die wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernforde, ist beim Amtsgericht Kiel unter HRB 944 EC eingetragen.

wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernforde

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2018

. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der wind 7 Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2018 ist nach den Rechnungslegungsvor-
schriften des Handelsgesetzbuches und den ergdanzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Bei der wind 7 Aktiengesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
HGB.

L. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Entgeltlich erworbene Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens sind zu Anschaffungskos-
ten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer voraussichtlichen Nut-
zungsdauer pro rata temporis um planmaRige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaRige
lineare Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen werden nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer ermittelt. Bei Zugangen von abnutzbaren beweglichen Vermogensgegenstanden wird die Abschreibung
pro rata temporis verrechnet.

Sachanlagen mit Anschaffungskosten tber 250,00 € werden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und Gber
die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Geringwertige Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis 250,00 € werden ebenfalls grundsatz-
lich bilanziert, im Jahr des Zugangs aber voll abgeschrieben. Die Werte von zusammengehorenden Gruppen
von geringwertigen Vermogensgegenstdanden mit Einzelanschaffungskosten bis zu 250,00 €, die zusammen
einen Wert von (iber 250,00 € ausmachen, wie Werkzeugsatze etc., werden zusammengefasst und nach der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer um die planméaRigen linearen Abschreibungen vermindert.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten aktiviert. Im Falle einer voraussichtlich dauerhaften Wertminde-
rung erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Sobald der Grund fiir die Abschrei-
bung auf den niedrigeren beizulegenden Wert entfallen ist, wird maximal bis zu den Anschaffungskosten eine
Wertaufholung vorgenommen.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten einschlieflich Anschaffungsnebenkosten gemaR § 255 HGB bewer-
tet. Soweit zum Bilanzstichtag notwendig, wurden ausreichende Abschreibungen auf den niedrigeren beizule-
genden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem am Bilanzstich-
tag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringbarkeit mit erkennbaren Risi-
ken behaftet ist, werden angemessene Wertabschldge vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden
ausgebucht.
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Riickstellungen werden fir alle drohenden Verluste und ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Die Riickstel-
lungen sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags ange-
setzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden grundsatzlich mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei der
passivierten Rickstellung fiir Kosten der Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen, wurde wegen
Unwesentlichkeit fiir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von einer Berlicksichtigung kiinftiger Preissteige-
rungen und einer Abzinsung der Verpflichtung abgesehen.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
1. Erlduterung zur Bilanz

A. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist dem beigefligten Anlagenspiegel zu entnehmen.

1. Finanzanlagen

Der Anteilsbesitz ist nachfolgend in Tabellenform aufgefiihrt, dort sind jeweils das Eigenkapital am 31.12.2018
und das Ergebnis des Geschaftsjahres 2018 ersichtlich.

Firma, Sitz Beteiligungsquote Eigenkapital Jahresergebnis 2018
in % zum 31.12.2018 inTE
in TE
StiegeWind GmbH, 62,50 616 - 303
Jibek
StiegeWind Nordic ApS, 62,50 119 TDKK -37 TDKK

DK-Haderslev (mittelbar tiber StiegeWind GmbH)

wind 7 Service GmbH,
Eckernforde 100,00 36 9

wind 7 Anlagen GmbH & Co. KG,
Eckernforde 100,00 775 73

NORTH CURA GmbH,
Eckernforde 100,00 32 4

wind 7 Betriebsverwaltung GmbH,
Eckernforde 100,00 14 -3

Windenergie Ottersberg GmbH,
Ottersberg 100,00 25 0

BlrgerWind Eckstever GmbH & Co. KG, Ottersberg
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11,81 605 28

Solarpark Wiedergeltingen Drei GmbH & Co. KG,
Eckernforde

100,00 193 5
wind 7 Informationstechnik- und 100,00 9 -1
Telekommunikations GmbH
wind 7 Trennewurth GmbH & Co. KG, 100,00 438 32
Eckernforde
wind 7 Verwaltung GmbH 100,00 27 -2
Solarpark Giengen GmbH & Co. KG 100,00 525 66
EG Pool Hinterweiler GmbH 45,40 22 1

B. Eigenkapital
1. Grundkapital

Das Grundkapital entfallt auf 1.100.110 Stiickaktien. Die Stlickaktien reprasentierten einen rechnerischen
Nennwert von je 5,00 €.

2. Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 25.07.2017 hat das Genehmigte Kapital 2017 aufgehoben und ein neues geneh-
migtes Kapital 2018 in Héhe von EUR 2.750.275,00 beschlossen. Diese Anderung wurde am 17.09.2018 in das
Handelsregister eingetragen.

Danach ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 24. Juli 2023 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 2.750.275,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018).

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehre-
ren Kreditinstituten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie-
Ren:

a) soweit dies erforderlich ist, um bei der Festlegung des Bezugsverhéltnisses etwa anstehende Spitzenbe-
trage auszunehmen;

b) soweit die neuen Aktien gegen Bareinlagen und zu einem Preis ausgegeben werden, der den Bérsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet, und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insge-
samt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung;

c) zu Zwecken des Erwerbes von Unternehmensbeteiligungen oder von Erneuerbaren Energieanlagen im
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d) bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlage zur Ausgabe von Aktien an einen strategischen Investor, wenn
die Beteiligung des strategischen Investors im Interesse der Gesellschaft liegt;

Rahmen einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen;

e) um die neuen Aktien an Mitarbeiter der wind 7 AG und ihrer Beteiligungsgesellschaften auszugeben.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durch-
flihrung der Kapitalerhohung aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals und, falls das genehmigte Kapital 2018 bis zum 24. Juli 2023 nicht oder nicht vollstandig aus-
genutzt sein sollte, nach Fristablauf der Ermachtigung anzupassen.

3. Bilanzverlust

Der Bilanzverlust enthalt einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von EUR 45.219,93 (Vorjahr: EUR
1.035.545,95).

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten umfassen im Wesentlichen zwei zur Finanzierung der Wind-
energieanlagen in St. Wendel und in Hinterweiler aufgenommene Darlehen. Vor allem durch planmaRige Til-
gungen dieser beiden Darlehen fiir die Anlagen in St. Wendel reduzierten sich die Bankverbindlichkeiten der
wind 7 AG im Saldo von 1.131.204,85 € auf 690.687,62 €.

Aktuell stehen der wind 7 AG neben den vorhandenen Barmitteln eine Kontokorrentlinie von 500.000,00 €
(diese gemeinsam mit der StiegeWind GmbH) sowie eine Kreditlinie fir GroBkomponenten von 200.000,00 €
(die am Jahresende 2018 in Hohe von 116.189,90 € genutzt wurde) zur Verfligung.

Von den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind 296.305,97 € (Vorjahr: 435.736,16 €) durch Siche-
rungsilibereignungen der finanzierten Windenergieanlage Hinterweiler bzw. Globalzessionen und Kontover-
pfandungen besichert. Weitere 116.189,90 € (Vorjahr: 116.165,90 €) sind durch die Sicherungsibereignung
zweier Getriebe abgesichert.

Von weiteren Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind 250.000,00 € (Vorjahr: 450.000,00 €) durch
Sicherungsiibereignungen der finanzierten Windenergieanlagen in St. Wendel sowie Sicherungsrechte an den
Einspeiseverglitungen und sonstigen Rechten des Windparks gesichert.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben 204.377,02 € (Vorjahr: 586.744,00 €) eine Rest-

laufzeit von Giber einem Jahr. Hierin sind wie im Vorjahr keine Verbindlichkeiten enthalten, die eine Restlaufzeit
von mehr als funf Jahren aufweisen
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen unterliegen brancheniiblichen Eigentumsvorbehalten.

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

4. Sonstige Verbindlichkeiten
Von den sonstigen Verbindlichkeiten haben 31.800,00 € (Vorjahr: 98.300,00 €) eine Restlaufzeit von Uber ei-
nem Jahr. Hiervon haben 29.000,00 € (Vorjahr: 29.000,00 €) eine Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren.
IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
A. Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrdge von 6.437,63 € (im Vorjahr: 16.646,03
€) ausgewiesen.

B. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 18.734,27 €
(im Vorjahr: 812,32 €) enthalten.
V. Haftungsverhaltnisse

Biirgschaften zugunsten verbundener Unternehmen  (21.000,00 €)

1. Die Gesellschaft hat fiir eine Verbindlichkeit eines verbundenen Unternehmens gegeniiber einem Kre-

ditinstitut zur Finanzierung einer Solaranlage eine selbstschuldnerische Biirgschaft tiber 16.000,00 €
abgegeben. Zum 31. Dezember 2018 valutiert diese Verbindlichkeit noch mit 6.000,00 €.
Aus der bisherigen Entwicklung im Geschaftsjahr 2018 und aus der Planungsrechnung des verbunde-
nen Unternehmens ergeben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass dieses zukiinftig nicht in der Lage
sein sollte, seine Verbindlichkeiten fristgerecht zu bedienen. Eine Inanspruchnahme aus der Biirgschaft
droht daher nicht und ist sehr unwahrscheinlich.

2. Die Gesellschaft hat eine Verbindlichkeit eines verbundenen Unternehmens gegeniliber einem weite-
ren Kreditinstitut mit einer selbstschuldnerischen Birgschaft tiber 80.000,00 € unterlegt. Zum 31. De-
zember 2018 valutiert diese Verbindlichkeit noch mit 15.000,00 €.

Aus der bisherigen Entwicklung im Geschaftsjahr 2018 und aus der Planungsrechnung des verbunde-
nen Unternehmens ergeben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass dieses zukiinftig nicht in der Lage
sein sollte, seine Verbindlichkeiten fristgerecht zu bedienen. Eine Inanspruchnahme aus der Biirgschaft
droht daher nicht und ist sehr unwahrscheinlich.

VI. Sonstige Angaben

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschéaftigten Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-

mer betrug 14 (Vorjahr: 16). Hiervon entfallen durchschnittlich 7 (Vorjahr: 7) Arbeitnehmer auf den Bereich
technische Betriebsfiihrung / Datenferntiberwachung.
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Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertragen belauft sich auf 51 T€ (Vorjahr:
74 T€).

A. Organe der Gesellschaft
Hauptberuflicher Vorstand:
Frau Elke Hanel, Minchen
(ab 01.01.2019)
Herr Uwe Hemmer, Meerbusch
(bis 31.12.2018)
Aufsichtsrat:
Dr. Thomas Banning, Heroldsbach

- Vorsitzender -
(Vorstand der NATURSTROM Aktiengesellschaft)

Herr Dipl.-Oec. Hans-Helmut Kutzeer, Oldenburg
- Stellvertretender Vorsitzender -
(Geschéftsfiihrer der mdp GmbH)

(bis 17.05.2018)

Herr Dipl.-Kaufmann Wolfgang Lorenz, Bayreuth
- Stellvertretender Vorsitzender -

Herr Michael Podsada, Meerbusch
(ab 05.06.2018)

Frau Stefanie Usbeck
(ab 04.09.2018)
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B. Geschafte mit Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrates (freiwillige Berichterstattung):

Dr. Thomas Banning (NATURSTROM AG) €
1. Aufsichtsratsverglitung, Sitzungsgelder und Reisekosten 7.800,00 netto
2. Vertrag Uber das technische Management von Windenergieanlagen zwischen der
wind 7 AG und der Naturstrom Anlagen GmbH bzw. der Naturstrom AG 130.262,81 netto
Hans-Helmut Kutzeer (mdp GmbH)
1. Aufsichtsratsverglitung, Sitzungsgelder und Reisekosten 1.125,00 netto
2. Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangricktritt Gber
10.000 € an die wind 7 AG (LeihDeinerUmweltGeld),

Stand des Darlehens am 31.12.2018: 2.500,00 netto

Aus dem Darlehen wurden Herrn Kutzeer 2018 Zinsen in Hohe von 200,- € gezahlt, am
31.12.2018 bestand zudem ein Zinsanspruch gegen die wind 7 AG in Hohe von 16,67 €.

Wolfgang Lorenz
1. Aufsichtsratsvergltung, Sitzungsgelder und Reisekosten 7.577,20 netto
2. Beratungsleistungen 1.019,07 netto

Michael Podsada

1. Aufsichtsratsvergltung, Sitzungsgelder und Reisekosten 3.476,80 netto

Stefanie Usbeck

1. Aufsichtsratsvergltung, Sitzungsgelder und Reisekosten 1.850,00 netto
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernfdrde

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresahschluss der wind 7 Aktiengesellschaft, Eckernforde, - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der heige-
fiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grunds3tze ordnungs-
matiger Buchfuhrung =in den tatsdchlichen Yerhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Enragslage fir das Geschafisjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018.

Gemdl § 322 Absatz 3 Satz 1 HGE erkldren wir, dass unsere Prifung zu Keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmatigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priffung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachiung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze crdnungsmaiiger Ab-
schlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsaizen ist im Ab-
schnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestiti-
gungsvermerks weitergehend heschrieben. Wir sind von dem Untemehmen unabhingig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubersinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurizil zum Jahresabschluss zu dignen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Verreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechilichen Yorschriften in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachiung der deutschen Grundsatze
ordnungsmakiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Femer sind die gesetzlichen Verreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmatiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresahbschlusses zu ermdgli-
chen, der frei von wesentlichen - beabsichiigien oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfdhrung der Untemehmenstatigkeit, so-
fern einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Untemehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofem dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegensishen.
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Der Aufsichtsrat ist verantworilich fiir die UOberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses .

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Fislsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erdangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frel von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie ginen Be-
statigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinrsichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGEB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDVW) festgestelliten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung sine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstilfien oder Unrichtigkeiten resul-
fieren und werden als wesentlich angesehen, wenn veminftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten hesinflussen.

Wahrend der Priifung dben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine krifische Grundhaltung.
Darlber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstilie
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, imefihrende
Darstellungen bzw. das Aulterkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Yerstandnis von dem fur die Prufung des Jahresabschlusses relevanten intermen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurtell zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen YVerretem angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertrethbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- Fighen wir Schiussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandien Rechnungslegungsgrundsatzes der Forifiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfihrung der Untemehmenstitigkelt aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdngen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erangten Prifungsnachweise. Zukinflige Ereignisse oder Gegebenheiten kinnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfflihren kann.

- beurteillen wir die Gesamtdarsizllung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsmaiiger Buchfihrung ein den tats3chlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Yermogens-, Finanz- und Erragslage der Gesellschaft vermittelt.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die feitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfestsizllungen, einschlieflich etwaiger Mangel
im intemen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Prifung feststellen.”

Hamburg, den 10. April 2019

FIDES Kemsat
Zweigniederlassung der

FIDES Treuhand GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Hansen ppa. gez. Dr. Dikars
(Hansen) (Dr. DiRzars)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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